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Unsere Strategie

Unser strategischer Ansatz basiert auf dem Erwerb, der 

langfristigen Begleitung und der gezielten Weiterentwick-

lung gesunder mittelständischer Industrieunternehmen. 

GESCO versteht sich dabei nicht als klassische Holding, 

sondern als aktive Industriegruppe, die ihren Tochter

gesellschaften operative Eigenständigkeit und unterneh-

merische Freiheit belässt und sie zugleich mit zentralen 

Ressourcen, Best Practices sowie strategischem Know-

how unterstützt.

Mit unserem bewährten „Buy, Develop, Hold“-Ansatz 

verfolgen wir das Ziel, langfristig werthaltige und 

technologisch führende Unternehmen aufzubauen. In 

einem Marktumfeld, in dem zahlreiche inhabergeführte 

Mittelständler vor Nachfolgefragen stehen, positio-

niert sich GESCO als verlässlicher, langfristig orientierter 

Partner. Unternehmerinnen und Unternehmer erhalten die 

Möglichkeit, ihr Lebenswerk in verantwortungsvolle Hände 

zu übergeben oder den weiteren Entwicklungsweg ihres 

Unternehmens gemeinsam mit uns aktiv mitzugestalten. 

Zielsetzung  
als gesamte Gruppe

Zielsetzung  
für Portfoliounternehmen

Gesamt-CAGR Organischer CAGR

> 10 % > 5 %

davon organisch 

(strategisch und add-on)

ROCE

> 5 %

> 17 %
ROCE

CAGR (Compound Annual Growth Rate) = durchschnittliche jährliche Wachstumsrate
ROCE (Return on Capital Employed) = Rentabilität des operativ eingesetzten Kapitals

> 15 %
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Pickhardt & 
Gerlach-GruppeCASTEON

Amtrion-Gruppe INEX solutions Setter-Gruppe

Kesel-GruppeEckart Hydraulics MAE-Gruppe SVT-Gruppe

Segmentstruktur 

Materials Refinement & 
Distribution

Schwerpunkt Prozesse

Health Care &  
Life Science

Schwerpunkt Produkte

Industrial Assets &  
Infrastructure

Schwerpunkt Projekte

Franz Funke 
Zerspanungs-TechnikDoerrenberg-Gruppe
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Auftragseingang deutlich über Vorjahr

Wesentliche Ergebnis- und Margensteigerung

Nettoverschuldung weiter reduziert

H1/2026 Highlights

GESCO auf einen Blick

01.01.2026 – 
30.06.2026

01.01.2025 – 
30.06.2025 Veränderung

Auftragseingang T€ 272.033 240.276 13,2 %

Umsatz T€ 248.686 237.242 4,8 %

EBITDA T€ 21.822 16.473 32,5 %

EBIT T€ 12.694 8.303 52,9 %

ROS % 5,1 % 3,5 % 160 bp

EBT T€ 11.401 6.457 76,6 %

Gesamtergebnis1 T€ 7.810 4.537 72,1 %

Ergebnis je Aktie € 0,75 0,44 71,1 %

Schlusskurs2 € 13,20 17,25 −23,5 %

Mitarbeiter3 Anzahl 1.636 1.573 4,0 %

 
30.06.2026 31.12.2025 Veränderung

Net Debt inkl. Leasing T€ 50.941 61.748 −17,5 %

ROCE4 T€ 5,9 % 4,7 % 120 bp

1	 Nach Anteilen Dritter
2	 XETRA-Schlusskurs zum Bilanzstichtag
3	 Anzahl zum Bilanzstichtag, ohne Auszubildende 
4	 Durchschnitt der letzten 12 Monate
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Aktienkursentwicklung im Geschäftsjahr 2026

Quelle: Onvista, Aktienkursverläufe indexiert und in %.

Aktuelle Aktionärsstruktur

GESCO SE

SDAX

95 %

90 %

85 %

80 %

100 %

105 %

110 %

115 %

120 %

Jan. Febr. März April Mai Juni

67,0 %
Streubesitz

14,5 %
Norman Rentrop

14,2 %
Stefan Heimöller

4,3 %
Eigene Aktien

32,2 %
Übrige

Institutionelle Investoren

3,5 %
Baden-Württembergische 

Versorgungsanstalt für Ärzte, 
Zahnärzte und Tierärzte

31,3 %
Privataktionäre
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Kommentierung H1/2026

Veränderungen im Konsolidierungskreis

Im Berichtszeitraum kam es zu keinen Veränderungen im Konsolidierungskreis.

Geschäftsverlauf, Umsatz- und Ergebnisentwicklung 
im Konzern

Rahmenbedingungen

Im Verlauf des ersten Halbjahres 2026 haben sich die Erwartungen an die wirtschaft-

liche Entwicklung in Deutschland weiter abgeschwächt. Zwar zeigen sich in einzelnen 

Bereichen erste Stabilisierungstendenzen, die gesamtwirtschaftliche Erholung bleibt 

jedoch fragil und wird durch anhaltende strukturelle Herausforderungen sowie geopoli-

tische Unsicherheiten belastet. Der Konflikt im Nahen Osten und die daraus resultie-

renden Belastungen der Energie- und Rohstoffmärkte haben die Inflation zeitweise 

erhöht und die Unsicherheit entlang internationaler Lieferketten verstärkt. Gleichzeitig 

wirken die weltweiten Handelskonflikte und die schwache Investitionsneigung vieler 

Industrieunternehmen dämpfend auf die wirtschaftliche Dynamik. 

Der Internationale Währungsfonds (IWF) erwartet auf Basis des World Economy 

Outlooks Update July 2026 für Deutschland im Jahr 2026 lediglich ein moderates 

Wachstum von 0,7 %, wobei die Entwicklung maßgeblich von einer Entspannung 

der geopolitischen Lage und der Wirksamkeit staatlicher Investitionsprogramme 

abhängt. Positive Impulse kommen insbesondere von Infrastruktur- und Verteidigungs-

ausgaben sowie einer allmählichen Belebung der Binnennachfrage.

Die deutsche Wirtschaft zeigte zu Jahresbeginn zwar erste Stabilisierungstendenzen; 

nach Einschätzung des ifo-Instituts legte das preis-, saison- und kalenderbereinigte 

Bruttoinlandsprodukt im ersten Quartal 2026 um 0,3 % zu. Die konjunkturelle Erholung 

blieb jedoch fragil, da sich für das zweite Quartal lediglich eine Stagnation abzeich-

nete und die wirtschaftliche Entwicklung weiterhin durch erhöhte Energiepreise, 

geopolitische Unsicherheiten, Lieferkettenrisiken, schwache Nachfrage sowie ungüns-

tigere Finanzierungsbedingungen belastet wurde. Die Industrie sendete im Verlauf 

des zweiten Quartals zwar einzelne positive Signale, insbesondere bei Produktion 

und Auftragseingängen; insgesamt blieb die Dynamik jedoch verhalten. Besonders 

der Maschinen- und Anlagenbau sowie die Automobil- und Zulieferindustrie standen 

weiterhin unter Druck: Während der VDMA für den deutschen Maschinenbau 2026 

lediglich eine Stabilisierung ohne echten Aufschwung erwartet, lag die Pkw-Produktion 

in Deutschland im ersten Halbjahr weiterhin unter dem Vorjahres- und deutlich unter 

dem Vorkrisenniveau. 

Im Maschinen- und Anlagenbau bleibt das Marktumfeld weiterhin anspruchsvoll. 

Nachdem der Verband Deutscher Maschinen- und Anlagenbau (VDMA) zu Jahresbe-

ginn noch von einem Produktionsanstieg von rund 1 % ausgegangen war, wurde die 

Prognose Ende Juni 2026 auf ein stagnierendes Produktionsniveau revidiert. Trotz 

leicht steigender Auftragseingänge fehlen bislang klare Anzeichen für einen nach-

haltigen Aufschwung. Die Kapazitätsauslastung liegt weiterhin deutlich unter dem 

langjährigen Durchschnitt, und zahlreiche Unternehmen berichten erneut von Beein-

trächtigungen ihrer Lieferketten. Insgesamt wird für den deutschen Maschinen- und 

Anlagenbau damit weiterhin eher eine Stabilisierung auf niedrigem Niveau als eine 

echte Wachstumsphase erwartet. 
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Segmentierung des GESCO Konzerns

Der GESCO-Konzern umfasst drei Segmente mit strategischer Ausrichtung auf 

wertschöpfungsintensive und kundennahe Geschäftsmodelle rund um industrielle 

Prozesse, Produkte und Projekte:

Materials Refinement & Distribution: In diesem Segment sind die Firmen Doerren-

berg, Casteon, PGW und Funke zusammengefasst. Diese Unternehmen erzeugen 

Kundenmehrwert durch komplexe Produktionsprozesse und die reaktionsschnelle 

Lieferfähigkeit hochspezifischer Vormaterialien und Halbzeuge. Sie zeichnen sich 

sowohl durch die Fähigkeit aus, weltweite Lieferketten zu beherrschen, als auch durch 

die Sicherstellung höchster Qualitätsstandards in ihren Prozessen. Ihre Diversifizierung 

bezüglich verschiedener Abnahmemärkte und globaler Kunden macht sie robuster 

gegenüber wirtschaftlichen Schwankungen.

Health Care & Life Science: Dieses Segment umfasst die Firmen Setter, INEX und 

AMTRION. Die darin geführten Unternehmen bieten maßgeschneiderte Produkte und 

Lösungen an. Sie richten sich an die schnell wachsenden Märkte in den Bereichen 

Gesundheit, Medizin, Pharmazie und Lebensmittel. Dank ihrer eng an realen Kunden-

bedürfnissen orientierten Innovationskraft können sie die steigenden Anforderungen 

in diesen wichtigen Bereichen gut erfüllen.

Industrial Assets & Infrastructure: Dieses Segment beinhaltet mit SVT, MAE, Eckart 

und Kesel Unternehmen, die führend im Maschinen- und Anlagenbau innerhalb ihrer 

Infrastrukturmärkte sind. Sie sind allesamt global aufgestellte, relevante Akteure auf 

internationalen Märkten. Ihre ausgezeichneten Fähigkeiten im Management großer und 

komplexer Projekte helfen ihnen, auch sehr individuelle Kundenwünsche termingerecht 

und effizient zu erfüllen. 

Entwicklung im ersten Halbjahr 2026

Das erste Halbjahr 2026 stand für die GESCO-Gruppe im Zeichen konsequenter opera-

tiver Disziplin in einem weiterhin anspruchsvollen makroökonomischen Umfeld. Trotz 

anhaltender geopolitischer und konjunktureller Unsicherheiten entwickelte sich die 

GESCO-Gruppe im ersten Halbjahr 2026 insgesamt solide. Dank der breiten Aufstel-

lung der Gruppe und der hohen Diversifikation über verschiedene Branchen hinweg 

konnte die GESCO-Gruppe Herausforderungen in einzelnen Endmärkten kompensieren 

und ihre operative Stabilität im Berichtszeitraum unter Beweis stellen.

Der Auftragseingang in der Gruppe erhöhte sich gegenüber dem Vorjahreszeitraum 

um 13,2 % auf 272,0 Mio. €. Bei einem Umsatz von 248,7 Mio. € (Vorjahr: 237,2 Mio. €) 

ergibt sich ein erfreuliches Book-to-Bill-Verhältnis von 1,09.

Bei einem Umsatzanstieg von 4,8 % konnte das EBIT um 52,9 % auf 12,7 Mio. € (H1 2025: 

8,3 Mio. €) verbessert werden. Der Return on Sales verbesserte sich um 1,6 Prozent-

punkte auf 5,1 %.

Der Materialaufwand stieg um 2,2 Mio. € auf 136,6 Mio. € (H1 2025: 134,4 Mio. €), was 

einer Materialaufwandsquote von 54,9 % entspricht. Im Vergleich zum Vorjahreszeit-

raum (56,7 %) bedeutet dies eine Reduktion um 1,8 Prozentpunkte.

Der Personalaufwand stieg auf 64,0 Mio. € (H1 2025: 61,6 Mio. €) an, was einer Perso-

nalaufwandsquote von 25,7 % entspricht. Gegenüber dem Vorjahreszeitraum (26,0 %) 

entspricht dies einem relativen Rückgang um 0,3 Prozentpunkte.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen konnten um 1,2 Mio. € auf 30,5 Mio. € 

(H1 2025: 31,8 Mio. €) reduziert werden. Diese Entwicklung ist unter anderem auf 

geringere Aufwendungen für Währungsumrechnung, niedrigere Einzelwertberichti-

gungen sowie eine erhöhte Kostensensibilität zurückzuführen. Dadurch erreichte das 

EBITDA 21,8 Mio. € und lag damit um 5,3 Mio. € oder 32,5 % über dem Vorjahreswert 

von 16,5 Mio. €. Die EBITDA-Marge verbesserte sich auf 8,8 % (H1 2025: 6,9 %). 
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Die Abschreibungen erhöhten sich um 1,0 Mio. € oder 11,7 % auf 9,1 Mio. € 

(H1 2025: 8,2 Mio. €). Dieser Anstieg resultiert aus dem Zukauf der Eckart sowie aus 

planmäßigen Abschreibungen auf Sachanlagen.

Das operative Ergebnis (EBIT) stieg um 4,4 Mio. € oder 52,9 % auf 12,7 Mio. € 

(H1 2025: 8,3 Mio. €). Das Finanzergebnis verbesserte sich insbesondere durch ein 

verbessertes Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen um 0,6 Mio. €. Damit 

ergibt sich ein EBT von 11,4 Mio. € gegenüber 6,5 Mio. € im Vorjahreszeitraum, was 

einem Anstieg von 76,6 % entspricht.

Nach Berücksichtigung der Ertragsteuern von 3,5 Mio. € erreicht der Konzernüber-

schuss nach Anteilen Dritter 7,8 Mio. € und lag damit deutlich über dem Niveau 

des Vorjahreszeitraums (H1 2025: 4,5 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie beträgt 0,75 € 

(H1 2025: 0,44 €), basierend auf 10,4 Millionen im Umlauf befindlichen Aktien.

Entwicklung der Segmente

Im ersten Halbjahr 2026 zeigten die drei operativen Segmente eine unterschiedliche 

Entwicklung, die die jeweiligen Entwicklungen in den Märkten und Zielbranchen sowie 

die spezifischen Herausforderungen und Chancen der einzelnen Geschäftsmodelle 

widerspiegelt. Die Segmente Materials Refinement & Distribution sowie Industrial 

Assets & Infrastructure verzeichneten insgesamt eine positive Umsatz- und Ergebnis-

entwicklung, während das Segment Health Care & Life Science weiterhin von verhal-

tener Nachfrage in einzelnen Marktbereichen geprägt war.

Materials Refinement & Distribution

Das Segment Materials Refinement & Distribution agiert weiterhin in einem herausfor-

dernden Marktumfeld, das jedoch eine leichte Belebung verzeichnen konnte.

Auch wenn der Auftragsbestand mit 30,9 Mio. € deutlich unter dem Vorjahresniveau 

(48,1 Mio. €) liegt, unterstreicht der Auftragseingang von 126,1 Mio. € (Vorjahreszeit-

raum: 109,5 Mio. €) eine erfreuliche Belebung.

Der Umsatz des Segments stieg um 10,8 Mio. € oder 9,8 % auf 122,0 Mio. € verglichen 

mit 111,2 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Dieser Anstieg wirkte sich positiv auf das opera-

tive Ergebnis (EBIT) aus, das mit 6,5 Mio. € deutlich über dem Niveau des Vorjahres 

(H1 2025: 2,7 Mio. €) lag. Entsprechend stieg der Return on Sales (ROS) von 2,5 % im 

Vorjahreszeitraum auf 5,4 %.

Health Care & Life Sciences

Das Segment Health Care & Life Science war im ersten Halbjahr 2026 weiterhin von 

einer zurückhaltenden Nachfrage in einzelnen Kundengruppen geprägt.

Der Auftragseingang belief sich auf 68,7 Mio. € und lag damit um 0,6 Mio. € oder 0,9 % 

über dem Vorjahreswert von 68,1 Mio. €. Die Umsatzerlöse gingen um 13,6 Mio. € auf 

65,4 Mio. € zurück. Bei leicht erhöhten Abschreibungen ergab sich ein Segment-EBIT 

von 6,0 Mio. €, ein Rückgang um 0,9 Mio. € bzw. 13,1 %. Trotz dieser Rückgänge stieg 

die relative Profitabilität des Segments leicht. Der ROS erreichte 9,2 % und lag damit 

über dem Vorjahreswert von 8,8 %.

Industrial Assets & Infrastructure

Das Segment Industrial Assets & Infrastructure zeigte trotz der herausfordernden 

Bedingungen im Maschinen- und Anlagenbau eine sehr solide Entwicklung, bedingt 

durch die stetig starke Nachfrage nach dem Leistungsportfolio von SVT sowie positiven 

Effekten aus dem Erwerb des Tochterunternehmens Eckart GmbH, das im Vorjahres-

zeitraum noch nicht in den Zahlen enthalten war.

Insgesamt verzeichnete das Segment einen um 23,1 % auf 77,2 Mio. € gestiegenen 

Auftragseingang. Der Auftragsbestand bleibt mit 102,1 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 

101,1 Mio. €) auf einem erfreulich hohen Niveau.

Der Umsatz lag im Berichtszeitraum mit 61,3 Mio. € um 30,3 % über dem Vorjahres-

niveau (H1 2025: 47,0 Mio. €). Insgesamt ergibt sich damit ein Book-to-Bill-Verhältnis 

in diesem Segment von 1,26.

Das operative Ergebnis stieg um 46,7 % auf 3,6 Mio. € (H1 2025: 2,5 Mio. €). Entspre-

chend stieg der ROS auf 6,0 % und lag damit über dem Vorjahreswert von 5,3 %.
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Vermögens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme betrug 465,9 Mio. € und lag damit um 18,6 Mio. € oder 4,2 % über 

dem Niveau zum Jahresende 2025 (447,4 Mio. €).

Die Struktur der Vermögenswerte zeigt eine ausgewogene Verteilung zwischen lang- 

und kurzfristigen Positionen. Die langfristigen Vermögenswerte beliefen sich auf 

172,9 Mio. € und lagen damit um 5,8 Mio. € oder 3,5 % über dem Jahresendwert 2025 

von 167,1 Mio. €. Die kurzfristigen Vermögenswerte erhöhten sich um 12,7 Mio. € 

oder 4,5 % von 280,3 Mio. € auf 293,0 Mio. €, was auf den Anstieg von Forderungen aus 

Lieferungen und Leistungen sowie der Vorräte zurückzuführen ist.

Die Vorräte erhöhten sich gegenüber dem Jahresende 2025 um 6,1 Mio. € auf 

165,0 Mio. €. Diese Erhöhung ist vor allem den Geschäftsmodellen der Projektierer im 

Segment Industrial Assets & Infrastructure geschuldet.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erhöhten sich um 8,6 Mio. € oder 

12,4 % auf 77,6 Mio. € (31.12.2025: 69,0 Mio. €). Das Working Capital konnte gegenüber 

dem Jahresende 2025 um 6,1 Mio. € bzw. 3,1 % auf 188,3 Mio. € reduziert werden.

Die liquiden Mittel beliefen sich auf 34,0 Mio. € und lagen damit etwas niedriger als zum 

Jahresende 2025 von 35,1 Mio. € (−3,1 %). Diese komfortable Liquiditätsausstattung 

gewährleistet ausreichende finanzielle Flexibilität für operative Bedürfnisse, geplante 

Investitionen und strategische Initiativen. Zusätzlich verfügt der Konzern über unge-

nutzte Kreditlinien in Höhe von 61,3 Mio. €, was die finanzielle Handlungsfähigkeit 

weiter unterstreicht.

Die Kapitalstruktur der GESCO-Gruppe bleibt weiterhin sehr solide und bietet eine 

starke Basis für zukünftiges Wachstum. Das Eigenkapital betrug 279,5 Mio. € und lag 

damit leicht über dem Niveau des Jahresendes 2025 (272,6 Mio. €). Die Eigenkapital-

quote blieb mit 60,0 % auf einem außergewöhnlich hohen Niveau (31.12.2025: 60,9 %), 

was die konservative Finanzierungspolitik und die starke Bilanzqualität unterstreichen. 

Diese solide Eigenkapitalausstattung bietet ausreichend Spielraum für organische 

Wachstumsinvestitionen und potenzielle Akquisitionen.

Die Verschuldungsstruktur entwickelte sich planmäßig. Die langfristigen Schulden 

blieben mit 43,4 Mio. € in etwa auf dem Niveau vom 31.12.2025 (43,5 Mio. €). Dabei 

sind die langfristigen Finanzschulden um 4,4 Mio. € zurückgegangen, während die 

Leasingverbindlichkeiten um 3,7 Mio. € angestiegen sind. Die kurzfristigen Schulden 

erhöhten sich um 11,8 Mio. € oder 9,0 % auf 143,0 Mio. € (31.12.2025: 131,2 Mio. €). Die 

Nettoverschuldung (Net Debt) inklusive Leasing wurde gegenüber dem Jahresende 

2025 deutlich von 61,7 Mio. € auf 50,9 Mio. € reduziert.

Belegschaft

Zum 30. Juni 2026 beschäftigte der Konzern 1.636 Mitarbeiter (1.670 mit Auszubil-

denden), was einem Anstieg von 63 Personen oder 4,0 % gegenüber dem 30. Juni 2025 

(1.573 Mitarbeiter; 1.603 mit Auszubildenden) entspricht. Diese Entwicklung erklärt 

sich im Wesentlichen durch den Zukauf der Eckart.

Die Personalstruktur zeigt eine ausgewogene Verteilung zwischen den Segmenten: 

Materials Refinement & Distribution beschäftigt 488 Mitarbeiter (497 mit Auszubil-

denden), Health Care & Life Science 566 Mitarbeiter (570 mit Auszubildenden) und 

Industrial Assets & Infrastructure 569 Mitarbeiter (590 mit Auszubildenden). Die 

GESCO Holding beschäftigte 13 Mitarbeiter.

Chancen und Risiken

Die generellen Ausführungen zu den Chancen und Risiken ebenso wie die Darstel-

lung konkreter Einzelrisiken im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2025 haben 

im Wesentlichen Bestand. Eine detaillierte Analyse aller Chancen und Risiken sowie 

der implementierten Steuerungsmaßnahmen findet sich im Geschäftsbericht für das 

Geschäftsjahr 2025, der unter www.gesco.de/investor-relations/finanzberichte ↗ 

verfügbar ist.
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Ausblick

Die Geschäftsentwicklung 2026 wird weiterhin durch ein anspruchsvolles gesamtwirt-

schaftliches Umfeld geprägt. Geopolitische Spannungen, insbesondere der Konflikt 

im Nahen Osten und der Ukraine-Krieg, die amerikanische Wirtschafts- und Zollpolitik 

sowie eine weiterhin verhaltene Investitionsneigung in wichtigen industriellen Absatz-

märkten belasten die konjunkturelle Dynamik. Zugleich zeigen einzelne Frühindika-

toren und staatliche Investitionsimpulse in den Bereichen Infrastruktur und Verteidi-

gung erste stabilisierende Effekte. Für den deutschen Maschinen- und Anlagenbau 

wird nach Einschätzung des VDMA jedoch weiterhin lediglich eine Stabilisierung auf 

niedrigem Niveau erwartet; ein nachhaltiger Aufschwung ist bislang nicht erkennbar. 

Vor diesem Hintergrund entwickelte sich die GESCO-Gruppe im ersten Halbjahr 2026 

solide: Der Auftragseingang stieg um 13,2 % auf 272,0 Mio. €, der Umsatz erhöhte 

sich um 4,8 % auf 248,7 Mio. €, und das EBIT verbesserte sich deutlich um 52,9 % auf 

12,7 Mio. €.

Auf Basis der Entwicklung im ersten Halbjahr 2026 bestätigt der Vorstand die 

Mitte April abgegebene Prognose für das Geschäftsjahr 2026. Danach erwartet der 

Vorstand weiterhin einen Umsatzanstieg auf 515 – 530 Mio. € (2025: 495,0 Mio. €) 

sowie eine deutliche Verbesserung des Konzernergebnisses nach Anteilen Dritter auf 

15 – 20 Mio. € (2025: 9,9 Mio. €). Die bisherige Geschäftsentwicklung, insbesondere 

der gestiegene Auftragseingang, die verbesserte Ergebnisqualität und die weiterhin 

solide Finanzlage, stützt diese Einschätzung. Gleichwohl bleiben die weitere konjunk-

turelle Entwicklung, geopolitische Risiken, handelspolitische Unsicherheiten sowie 

die Nachfrageentwicklung in einzelnen Absatzmärkten wesentliche Einflussfaktoren 

für den weiteren Geschäftsverlauf.

Ereignisse nach Ende des Berichtszeitraums

Ereignisse von besonderer Bedeutung nach dem Ende des Berichtszeitraums sind 

nicht eingetreten. 
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Konzernzwischenabschluss H1/2026

Konzernbilanz

Vermögenswerte

in T€ 30.06.2026 31.12.2025

Sachanlagen 84.066 81.877

Nutzungsrechte 18.614 14.838

Geschäfts- und Firmenwert 38.782 38.718

Sonstige immaterielle Vermögenswerte 13.701 15.160

Sonstige finanzielle Vermögenswerte 7.751 7.736

At-equity-bewertete Anteile 1.247 1.177

Latente Steueransprüche 8.762 7.572

Langfristige Vermögenswerte 172.923 167.078

Vorräte 165.012 158.958

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 77.574 69.023

Sonstige finanzielle Vermögenswerte 13.666 13.446

Forderungen aus Ertragsteuern 2.759 3.752

Liquide Mittel 33.996 35.093

Kurzfristige Vermögenswerte 293.007 280.272

Summe Aktiva 465.930 447.350

Eigenkapital und Schulden

in T€ 30.06.2026 31.12.2025

Gezeichnetes Kapital 10.374 10.374

Kapitalrücklage 72.433 72.433

Kumuliertes Periodenergebnis und übrige Rücklagen 191.337 184.689

Eigenkapital der Anteilseigner 274.143 267.496

Nicht beherrschende Anteile 5.392 5.125

Gesamtes Eigenkapital 279.535 272.621

Finanzschulden 12.670 17.093

Sonstige Rückstellungen 479 479

Sonstige Verbindlichkeiten 546 461

Leasingverbindlichkeiten 16.330 12.615

Latente Steuerschulden 5.417 4.935

Pensionsrückstellungen 7.948 7.916

Langfristige Schulden 43.390 43.499

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und 
übrige Verbindlichkeiten 31.890 15.743

Finanzschulden 51.712 63.023

Leasingverbíndlichkeiten 4.225 4.110

Sonstige Rückstellungen 8.814 9.713

Ertragsteuerverbindlichkeiten 3.430 2.325

Sonstige Verbindlichkeiten 42.935 36.317

Kurzfristige Schulden 143.005 131.231

Summe Passiva 465.930 447.350
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Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

in T€
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025
01.04.2026 – 

30.06.2026
01.04.2025 – 

30.06.2025

Umsatzerlöse 248.686 237.242 127.657 115.530

Bestandsveränderungen 1.918 3.759 982 1.345

Aktivierte Eigenleistungen 97 32 51 14

Sonstige betriebliche Erträge 2.243 3.234 1.105 2.661

Gesamtleistung 252.944 244.268 129.794 119.550

Materialaufwand −136.647 −134.449 −68.792 −64.680

Personalaufwand −63.955 −61.578 −32.207 −30.266

Sonstige betriebliche Aufwendungen −30.520 −31.768 −16.248 −16.296

Ergebnis vor Finanzergebnis, Ertragsteuern und Abschreibungen (EBITDA) 21.822 16.473 12.547 8.308

Abschreibungen auf immaterielle Vermögenswerte des Anlagevermögens und auf Sachanlagen −9.128 −8.170 −4.489 −4.105

Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern (EBIT) 12.694 8.303 8.058 4.204

Ergebnis aus at-equity bilanzierten Unternehmen 78 −457 54 −269

Sonstige Zinsen und ähnliche Erträge 359 289 205 172

Zinsen und ähnliche Aufwendungen −1.733 −1.676 −859 −804

Übriges Finanzergebnis 4 −2 2 −1

Finanzergebnis −1.293 −1.846 −599 −902

Ergebnis vor Steuern (EBT) 11.401 6.457 7.459 3.302

Ertragsteuern −3.471 −1.702 −2.271 −678

Konzernüberschuss 7.929 4.755 5.188 2.624

Ergebnis Anteil nicht beherrschende Anteile −120 −216 −136 −103

Gesamtergebnis 7.810 4.537 5.052 2.520

Ergebnis je Aktie (€) 0,75 0,44 0,49 0,24
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

in T€
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025

Konzernjahresergebnis 7.929 4.755 

Unterschiedsbetrag aus der Währungsumrechnung 1.062 −3.514 

In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten 1.062 −3.514 

Sonstiges Ergebnis 1.062 −3.514 

Gesamtergebnis der Periode 8.991 1.240 

davon nicht beherrschende Anteile 267 −51 

davon Anteil der GESCO-Aktionäre 8.724 1.291 
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Konzern-Eigenkapitalveränderungsrechnung

Kumuliertes Periodenergebnis

in T€
Gezeichnetes 

Kapital Kapitalrücklage Gewinnrücklagen Eigene Anteile
OCI Finanz-

instrumente OCI Pensionen
Ausgleichs-

posten Währung Konzernanteile
Nicht beherr-

schende Anteile
Summe 

Eigenkapital

Stand 01.01.2025 10.354 72.433 192.769 −8.360 −139 −1.870 −838 264.350 5.737 270.087

Gesamtergebnis 0 0 4.538 0 0 0 0 4.538 216 4.754

Im OCI erfasste Gewinne/Verluste  
(inkl. latente Steuern) 0 0 0 0 0 0 −3.247 −3.247 −267 −3.514

Ausschüttungen 0 0 −1.035 0 0 0 0 −1.035 0 −1.035

Erwerb von Anteilen an Tochtergesellschaften 0 0 −1.424 0 0 0 0 −1.424 0 −1.424

Gesamtergebnis der Berichtsperiode 0 0 2.079 0 0 0 −3.247 −1.168 −51 −1.219

Stand 30.06.2025 10.354 72.433 194.848 −8.360 −139 −1.870 −4.085 263.182 5.686 268.868

Stand 01.01.2026 10.374 72.433 198.952 −8.020 −7 −1.789 −4.447 267.496 5.125 272.621

Gesamtergebnis 0 0 7.810 0 0 0 0 7.810 120 7.929

Im OCI erfasste Gewinne/Verluste  
(inkl. latente Steuern) 0 0 0 0 0 0 914 914 147 1.062

Ausschüttungen 0 0 −2.075 0 0 0 0 −2.075 0 −2.075

Erwerb/Verkauf eigener Aktien 0 0 0 −2 0 0 0 −2 0 −2

Gesamtergebnis der Berichtsperiode 0 0 5.735 −2 0 0 914 6.648 267 6.914

Stand 30.06.2026 10.374 72.433 204.687 −8.022 −7 −1.789 −3.533 274.143 5.392 279.535
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Konzern-Segmentberichterstattung

Materials Refinement &  
Distribution

Health Care &  
Life Science

Industrial Assets &  
Infrastructure

GESCO SE,  
sonstige Gesellschaften Überleitung Konzern

in T€
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025

Auftragsbestand 30.857 48.116 25.953 30.407 102.081 101.122 0 0 0 0 158.890 179.645

Auftragseingang 126.095 109.475 68.708 68.067 77.230 62.734 0 0 0 0 272.033 240.276

Umsatzerlöse 122.007 111.171 65.422 79.060 61.273 47.023 0 0 −15 −12 248.686 237.242

Materialaufwand −77.430 −38.859 −31.089 −16.122 −28.118 −12.869 −10 −5 0 −67.855 −136.647 −67.855

Personalaufwand −18.504 −9.026 −19.320 −9.458 −24.002 −12.131 −2.139 −1.139 10 −31.748 −63.955 −31.748

Abschreibungen −4.010 −3.869 −3.075 −2.920 −1.980 −1.318 −91 −91 28 28 −9.128 −8.170

EBIT 6.542 2.724 6.017 6.924 3.648 2.487 −3.540 −3.778 28 −54 12.694 8.303

ROS 5,4 % 2,5 % 9,2 % 8,8 % 6,0 % 5,3 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 5,1 % 3,5 %

Investitionen 6.823 3.269 5.079 950 1.412 918 76 93 0 0 13.389 5.230

Mitarbeiter (Anz./Stichtag) 488 486 566 614 569 461 13 12 0 0 1.636 1.573

 
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025

Working Capital 100.604 98.396 38.643 35.267 49.022 60.961 3 −408 0 160 188.272 194.376

Capital Employed 151.943 146.849 96.862 91.096 65.580 78.236 477 82 28.574 28.706 343.436 344.969

Net Debt inkl. Leasing 46.425 50.914 10.569 5.690 5.047 10.301 −11.100 −5.157 50.941 61.748
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Konzern-Kapitalflussrechnung

in T€
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025

Konzernüberschuss 7.929 4.755

Summe Periodenergebnis und Ergebnis aus aufgegebenen 
Geschäftsbereichen 7.929 4.755

Verluste (+)/Gewinne (−) aus dem Abgang von Anlagevermögen −17 −26

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (−) auf Anlagevermögen 9.128 8.170

Umgliederungen und sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Erträge 4.310 4.055

Cash-Flow aus dem Ergebnis 21.350 16.954

Erhöhung (−)/Verminderung (+) Vorräte −5.262 −4.523

Erhöhung (−)/Verminderung (+) Forderungen und sonstige Aktiva −8.168 −4.467

Erhöhung (+)/Verminderung (−) Rückstellungen −599 1.088

Erhöhung (+)/Verminderung (−) Verbindlichkeiten und sonstige Passiva 22.520 4.708

Working Capital 8.491 −3.195

Bezahlte Zinsen und zinsähnliche Zahlungen −1.407 −1.451

Erhaltene Zinsen und zinsähnliche Erträge 366 290

Zahlungen für Ertragsteuern −2.081 −3.108

Cashflow aus der Betriebstätigkeit 26.720 9.489

Erlöse aus dem Verkauf von Anlagevermögen (ohne Finanzanlagen) 164 −266

Erlöse aus der Veräußerung/Tilgung von Finanzanlagen 259 390

Erwerb von immateriellen Vermögenswerten und Sachanlagen −7.452 −4.410

Erwerb von Finanzanlagen und sonstigen Finanzinvestitionen −234 −1.347

Erwerb einbezogener Unternehmen abzüglich liquider Mittel 0 −1.424

Cashflow aus der Investitionstätigkeit −7.264 −7.056

in T€
01.01.2026 – 

30.06.2026
01.01.2025 – 

30.06.2025

Auszahlungen an Gesellschafter (Dividenden) −2.075 −1.035

Einzahlungen aus dem Verkauf Eigener Aktien −2 0

Auszahlungen aus Finanzkrediten und finanziellen Verbindlichkeiten −15.772 11.199

Auszahlungen aus Leasingverpflichtungen −2.660 −1.896

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit −20.509 8.267

Zahlungswirksame Veränderung des Finanzmittelbestandes −1.053 10.700

Währungsanpassungen −44 −829

Veränderung des Finanzmittelbestandes −1.097 9.871

Finanzmittelbestand am Beginn der Periode 35.093 33.290

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 33.996 43.161

Veränderung des Finanzmittelbestandes −1.097 9.871
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Erläuternde Angaben

Der Bericht zum Halbjahreszeitraum (1. Januar bis 30. Juni 2026) des Geschäftsjahres 

2025 (1. Januar bis 31. Dezember 2026) des GESCO-Konzerns wurde auf Basis der 

vom International Accounting Standards Board (IASB) veröffentlichten International 

Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Er ist in Übereinstimmung mit IAS 34 

aufgestellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze entsprechen, soweit 

nicht anders angegeben, denen des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2025. 

Die Erstellung des Abschlusses ist beeinflusst von Ansatz- und Bewertungsmethoden 

sowie Annahmen und Schätzungen, die sich auf die Höhe und den Ausweis der bilan-

zierten Vermögenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten sowie auf die 

Aufwands- und Ertragspositionen auswirken. Umsatzabhängige Sachverhalte werden 

unterjährig abgegrenzt. 
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Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien gemäß IFRS 9

30. Juni 2026

Bewertungskategorie
Fortgeführte 

Anschaffungskosten Fair Value Summe

in T€ IFRS 9 erfolgswirksam erfolgsneutral Buchwert Fair Value

Finanzanlagen Zu fortgeführten Anschaffungskosten 155 0 0 155 155

Derivative Finanzinstrumente (lang- und kurzfristig) Im sonstigen Ergebnis zum beizulegenden Zeitwert 0 0 0 0 0

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Zu fortgeführten Anschaffungskosten 77.574 0 0 77.574 77.574

Sonstige finanzielle Vermögenswerte Zu fortgeführten Anschaffungskosten 21.261 0 0 21.261 21.261

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente Zu fortgeführten Anschaffungskosten 33.996 0 0 33.996 33.996

Summe finanzielle Vermögenswerte 132.986 0 0 132.986 132.986

Finanzschulden (lang- und kurzfristig) Zu fortgeführten Anschaffungskosten 68.371 0 0 68.371 68.371

Leasingverbindlichkeiten Nicht im Anwendungsbereich IFRS 9 0 0 0 20.555 20.555

Derivative Finanzinstrumente (lang- und kurzfristig) Im sonstigen Ergebnis zum beizulegenden Zeitwert 0 0 11 11 11

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen Zu fortgeführten Anschaffungskosten 31.890 0 0 31.890 31.890

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten Zu fortgeführten Anschaffungskosten 43.481 0 0 43.481 43.481

Summe finanzielle Verbindlichkeiten 143.742 0 11 164.308 164.308
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Finanzkalender

12. August 2026

Veröffentlichung Halbjahresbericht 2026

21. – 24. September 2026

Baader Investment Conference München

11. November 2026

Veröffentlichung Quartalsmitteilung Q3 2026

23. – 25. November 2026

Deutsches Eigenkapitalforum Frankfurt
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Aufgrund der besseren Lesbarkeit wird im gesamten Text das generische Maskulinum verwendet.

Aktionärskontakt/Impressum

Herausgeber

GESCO SE

Johannisberg 7

42103 Wuppertal

Telefon	 +49 202 24820-0

info@gesco.de

www.gesco.de ↗

Konzeption/Gestaltung

Kirchhoff Consult GmbH, Hamburg

Andrea Holzbaur

CFO

GESCO SE

Johannisberg 7

42103 Wuppertal

Telefon	 +49 202 24820-18

ir@gesco.de

www.gesco.de ↗

Falls Sie regelmäßig informiert werden möchten, dann benachrichtigen Sie uns bitte 

per E-Mail oder Telefon. Wir nehmen Sie gerne in unseren Nachrichtenverteiler auf.

Wichtiger Hinweis:

Dieser Halbjahresbericht enthält in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf den gegenwärtigen Annahmen und Prognosen des Vorstands der GESCO SE beruhen. Diese Aussagen 
sind daher mit Risiken und Unwägbarkeiten verbunden. Die tatsächlichen Ergebnisse und die Geschäftsentwicklung der GESCO SE sowie der GESCO-Gruppe können unter Umständen 
wesentlich von den in dieser Zwischenmitteilung abgegebenen Einschätzungen abweichen. Die GESCO SE übernimmt keine Verpflichtungen, derartige zukunftsgerichtete Aussagen zu 
aktualisieren und an zukünftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Dieser Halbjahresbericht liegt auch in englischer Übersetzung vor; bei Abweichungen geht die deutsche Fassung des Halbjahresberichts vor.
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